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TERMO DE RESPONSABILIDADE

No presente documento encontram-se as diretrizes para guiar o processo de investimentos do PREVISRON — Fundo de Previdéncia
do Municipio de Roncador..

A elaboragdo desta Politica de Investimentos visa a, além de atender as exigéncias legais de acordo com a Resolugdo do CMN n®
3.922/2010, propiciar um instrumento de orientagdo e controle para og procedimentos envolvendo os investimentos do PREVISRON.

Essa Politica de Investimentos se baseia em fatos reais & dados pesquisados pelo PREVISRON.

Ao longo do documento, utilizam-se previsdes de cenarios projetados pelo mercado, segundo o Relatério Focus do Banco Central.
Todos os cenarios utilizados sdo de responsabilidade do PREVISRON..

Esta Politica Anual de Investimentos para o ano de 2018, foi amplamente discutida e devidamente aprovada pelos Conselhos de
Administracio do PREVISRON (Ata do dia 30.11.2018 e pelo Comité de Investimentos (Ata do dia 30.11.2018), publicada no Jornal
a TRIBUNA de Campo Mourao, conforme cépia anexa.
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1. INTRODUGAQ

Consoante o artigo 4° da Resclugdo 3.922, de 25 de novembro de 2010, emanada do Conselho Monetario Nacional, & dever dos
responsaveis pela gestao do RPPS, antes do exercicio a que se referir a definigde da Politica Anual de aplicagao dos recursos. Nela,
devem ser acima de tudo contemplados, 0 modelo de gestdo a ser adotado, a estratégia de alocagdo dos recursos entre os diversos
segmentos de aplicagdo e as respectivas carteiras de investimento, os parametros de rentabilidade perseguidos, além dos limites
utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de emissao ou coobrigacio de uma mesma pessoa juridica.

No ambito da citada Resolugdo sdo considerados recurses, as disponibilidades oriundas das receitas correntes e de capital, os
demais ingressos auferidos pelo RPPS, as aplicagbes financeiras, os titulos € valores mobiliarios, os ativos vinculados por lei e
demais bens, direitos e ativos com finalidade previdenciaria do RPPS.

Ja o artigo 5° reza que para que possa vigorar, a mencionada politica deve ser previamente aprovada pelo Conselho de
Administragao,

Portanto, esta Politica de Investimentos descreve, em linhas gerais, a filosofia e as praticas gue norteiam a gestdo dos ativos do
PREVISRON e tem como pilar basico a legislagao a ela aplicada.

2. OBJETIVOS



O principal objetivo da Politica de Investimentos do PREVISRON & o dg ilustrar, em linhas gerais, as diretrizes relativas & gestao de
suas finangas, de forma que ao atingir e se possivel superar a meta atuarial definida para o seu equilibrio econémico e financeiro ao
longo do tempo, possa garantir o efetivo pagamento dos seus segurados e pensionistas.

Procura-se através deste documento asseqgurar o claro entendimento ndo sé dos gestores, segurados e pensic_nislas. como também
dos provedores externos de servigos, além dos 6rgaos reguladores, dos objetivos e restrigies quanto aos investimentos do Instituto.

Objetiva-se também com a Politica de Investimentos, ohservados os fatores de liquidez, seguranga, rentabilidade e transparéncia, o
estabelecimento de critérios objetivos e racionais na avaliagdo das classes de ativos, dos gestores externos e custodiantes de
carteiras de titulos publicos e de fundos de investimento, além das estratégias empregadas de modo a diversificar a carteira, como
forma de reducgado dos riscos.

Portanto, por meio deste instrumento definem-se os critérios, procedimentos e limites estabelecidos para a aplicagdo dos ativos
financeiros, levando-se em consideragao:

(a) as normas legais que regulamentam os RPPS;

(b) os objetivos do PREVISRON consonante as obrigagdes futuras apontadas no célculo atuarial;
(c) o perfil de investimento de médio e longo prazo e o apetite por risco;

(d) as perspectivas econdmicas para os proximos anos.

3. META ATUARIAL

Os investimentos financeiros do PREVISRON serdo realizados em 2018 de forma a se obter retorno igual, ou se possivel superior, a
variagao do IPCA (Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo) divulgado mensalmente pelo IBGE (Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica), devendo ficar em torno de 4,02% (quatro virgula zero dois por cento) a.a, acrescido de uma taxa de juros de
6% a.a. (seis por cento ao ano), totalizando em torno de 10,02%. (dez virgula zero dois por cento).

Conforme os calculos atuariais vigentes, esta é a meta definida.
4, OBRIGACOES DOS GESTORES DO RPPS

Conforme o artigo 3° da Portaria n® 519 editada pelo Ministério da Previdéncia Social em 24/08/2010, os responsaveis pela gestao
dos recursos do RPPS, além das obrigacdes previstas em Resolugdo do CMN (Conselhc Monetério Nacional) dispondo sobre as
aplicagdes dos recursos dos RPPS, devem observar as seguintes:

| - quando as aplicagdes de parte ou da totalidade dos recursos do PREVISRON nao forem realizadas pelos responsaveis pela sua
gestdo e sim por intermédio de entidade autorizada e credenciada para tal, realizar processo seletivo e submeté-lo a instancia
superior de deliberagdo, tendo como critérios, no minimo, a solidez patrimonial da entidade, a compatibilidade desta com o volume
de recursos e a experiéncia positiva no exercicio da atividade de administragéo de recursos de terceiros;

Il - exigir da entidade autorizada e credenciada, mediante contrato, no minime mensalmente, relatorio detalhado contendo
informacées sobre a rentabilidade e risco das aplicagbes:

IIl - realizar avaliagdo do desempenho das aplicagdes efetuadas por entidade autorizada e credenciada, no minimo semestralmente,
adotando de imediato, medidas cabiveis no caso da constatagdo de desempenho insatisfatéria;

IV - zelar pela promocéo de elevados padrdes élicos na condugéo das operagdes relativas as aplicagfes dos recursos operados pelo

RPPS, bem como pela eficiéncia dos procedimentos técnicos, operacionais e de controle das aplicagdes;

V - elaborar relatérios detalhados, no minimo, trimestralmente, sobre a rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de
operagdes realizadas nas aplicagdes dos recursos do RPPS e a aderéncia a politica anual de investimentos e suas revisbes e
submeté-los as instancias superiores de deliberagio e controle;

VI - assegurar-se do desempenho positivo de qualguer entidade que mantiver relagéo de prestagao de servigo e ou consultoria ao
RPPS nas operagtes de aplicacdo dos recursos do RPPS;

VIl - condicionar, mediante termo especifico, o pagamenlo de laxa de performance na aplicagdo dos recursos do RPPS em cotas de
fundos de investimento, ou por meio de carteiras administradas, ao atendimento, além da regulamentagio emanada de orgaos
competentes, especialmente da CVM (Comissao de Valores Mobiliarios), no minimo, dos seguintes critérios:

a) que o pagamento tenha periodicidade minima semestral ou que seja feito no resgate da aplicacéo;

b) que o resultado da aplicacao da carteira ou do fundo de investimento supere a valorizagéo do indice de referéncia:

c) que a cobrancga seja feita somente depois da dedugio das despesas decorrentes da aplicagdo dos recursos, inclusive da taxa de
administragao,; e

d) que o parametro de referéncia seja compativel com a politica de investimento do fundo e com os titulos que efetivamente o
componha.



VIl - disponibilizar aos seus segurados e pensionistas as informacdes contidas na politica anual de investimentos e suas revisdes,
no prazo de trinta dias, contados da data de sua aprovagao.

Ainda sobre a taxa de performance, o artigo 4° veda o0 seu pagamento guando o resultado do valor da aplicagéo for inferior ao seu
valor nominal inicial ou ao valor na data da ultima cobranga.

O artigo 5° reza que a documentagdo comprobatéria do cumprimento das obrigagées de que trata a Portaria ea Resolugao do CMN
dispondo sobre as aplicagdes dos recursos dos RPPS devera permanecer a disposigao dos 6rgaos de supervisdo competentes.

41 SELECAO DE ATIVOS E PRODUTOS DE INVESTIMENTOS

Sao da competéncia dos gestores do PREVISRON, assessorados pelo Comité de Inves_timentos, a selegdo, acompanhamento e
avaliagio do desempenho de ativos e produtos financeiros que integrardo a carteira do Instituto.

5. ESTRUTURA DA GESTAQ DOS ATIVOS
5.1, MODELO DE GESTAQ

Conforme o Art.15 da Resolugio 3.922/2010 a gestdo das aplicagbes dos RPPS podera ser propria, por entidade autorizada e
credenciada ou mista.

Em atendimento a norma, a gestao dos recursos financeiros do PREVISRON sera PROPRIA.

Caracteriza-se como gestao propria dos recursos, gquando as aplicagdes s8o realizadas diretamente pelo 6rgao ou entidade gestora
do RPPS.

5.2 ADMINISTRADORES DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS

De acordo com a Resolugdo 3.922 do CMN, a Unica classe de ativos passivel de aquisi¢ao direta pelos RPPS é a representada pelos
titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidagéo e Custédia (SELIC). Além dos
depdsitos de poupanga em instituicdes financeiras de baixo risco de crédito, a alternativa possivel de investimento dos RPPS &
através de fundos de investimento de diferentes classes de ativos, rendimentos e riscos.

Ao cadastrar e selecionar os administradores, gestores e consequentemente os fundos de investimento adequados aos RPPS, a
entidade estara tendo acesso a produtos que possibilitam a diversificagio dos seus recursos financeiros, através de estruturas
competentes na analise e selegdo de ativos e produtos de renda fixa e variavel, na avaliagdo dos riscos de crédito e de mercado
envolvidos e na construgdo de cenarios macroecondmicos. Néo ha limite para a quantidade de administradores e gestores a serem
cadastrados e selecionados.

Conforme a Instrugdo CVIM n° 409 de 18/08/2004, a administracdo de fundos de investimento compreende o conjunto de servigos
relacionados direta ou indiretamente ao funcionamento e a manutengdo do fundo, gue podem ser prestados pelo préprio
administrador ou por terceiros por ele contratados por escrito, em nome do fundo.

Além do servigo obrigatorie de auditoria independente, o administrader podera contratar, em nome do fundo, os seguintes Servigos,
com a exclusdo de quaisquer outros néo listados:

(a) a gestdo da carteira do fundo;

(b) a consultoria de investimentos;

(c) as atividades de tesouraria, de controle e processamento dos titulos e valores mobiliarios;
(d) a distribuigdo de cotas;

(e) a escrituragdo da emissdo e resgate de cotas;

(f) a custddia de titulos e valores mobilidrios e demais ativos financeiros; e

(g) a classificacdo de risco por agéncia especializada constituida no pais.

Os contratos firmados referentes aos servicos previstos nos itens a, c, e, bem como o g deverfo conter clausula que estipule a
responsabilidade solidaria entre o administrador do fundo e os terceiros contratados pelo fundo, por eventuais prejuizos causados
a0s cotistas em virtude das condutas contrarias a lei, ao regulamento e aos atos normativos expedidos pela CVM.

Independentemente da responsabilidade scolidaria acima referida, o administrador responde por prejuizos decorrentes de atos e

omissdes proprios a que der causa, sempre que agir de forma contraria a lei, ao regulamento do fundo e aos atos normativos
expedidos pela CVM.

Caso o administrador ndo seja credenciado pela CVM como prestador de servigo de custodia de valores mobilidrios, o fundo deve
contratar instituicdo credenciada para esta atividade.

5.3 GESTORES DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS

A gestdo da carteira de fundos de investimento & a gestdo profissional, conforme estabelecido no seu regulamento, dos titulos e
valores mobiliarios dela integrantes, desempenhada por pessoa natural ou jurfdica credenciada como administradora de carteira de

valores mobiliarios pela CVM, tendo o gestor poderes para negociar, em nome do fundo de investimento, os referidos titulos e
valores mobiliarios.
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Na avaliagdo peri¢dica de gestores de fundos de investimento, além do desempenho dos produtos geridos, serdo também
consideradas:

(a) a transparéncia no processo de gestao dos produtos, ] :

(b a existéncia de estrutura de gestdo segregada de outras areas da instituigdo com atividades conflitantes (chinese wall);

(c) a cansisténcia na atividade de gestao de produtos de investimento, de acordo com o regulamente definido para cada produto;

(d) e o rating da instituigdo gestora, dos fundos de investimento por ela geridos, dos ativos que os compde e de seus emissores,
quando for o caso.

Compete acs gestores previamente cadastrados e selecionados o envio sempre em tempo habil ao PREViSRON. a doqumantagéo
atualizada relativa ao regulamento e ao perfil dos produtos escolhidos para investimentos e das movimentagdes realizadas pelo
Instituto.

Deverdo também informar ao PREVISRON, por escrito, a ocorréncia de qualquer alteracéo significativa na ﬁ_losoﬁ:_:\ de investimentos,
as perdas de um ou mais funciondrios chave na gestdo dos recursos, mudangas na estrutura societaria da instituigdo gestolra, enfim
qualquer evento ou fato que possa impactar na qualidade da gestao ou na integridade dos investimentos realizados pelo Instituto.

5.4 AGENTE CUSTODIANTE

Relativamente a custédia de titulos e valores mobiliarios, reza a Resolugéao 3.922/2010 do CMN, artigo 17, A atividade de custodi_ante
e responsével pelos fluxos de pagamentos recebimentos relativos as operagdes realizadas no dmbito dos segmentos de renda fixae
de renda variavel e investimentos estruturados devera observar a regulamentacéo especifica da CVM.

O PREVISRON podera contratar instituigéo financeira capacitada como agente custodiante e na sua avaliagdo anual sera levada em
consideragao:

| - a contratacéo devera recair sobre pessoas juridicas;

Il - aregulamentagdo especifica da CVM para os prestadores de servigo por esta regulada devera ser observada;

Il - a a contratagdo sujeitara o prestador e as partes a ele relacionadas, direta ou indiretamente, em relacdo as aplicagbes dos
recursos do regime préprio de previdéncia social, a fim de que;

a) N&o recebam qualguer remunerac@o, beneficio ou vantagem que potencialmente prejudiqguem a independéncia na
prestagao de servigo:
b) Néo figurem como emissores dos ativos ou atuem na originacdo e estruturagdo dos produtos de investimentos;

6. ESTRATEGIA DE ALOCACAO DOS RECURSOS

A estratégia de alocagio dos recursos do RPPS contempla os segmentos de aplicagéo apresentados abaixo, bem como as classes
de ativos apresentadas na Tabela 1, conforme reza a Resolugéo 3.922/2010 do CMN.

6.1. SEGMENTOS DE APLICACAQO

Observadas as limitagdes e condigdes estabelecidas na Resolugdo 3.922, os recursos do PREVISRON seréo alocados nos
seguintes segmentos de aplicagao:

| - Renda fixa;
Il - Renda variavel e investimentos estruturados;

a) Para efeitos da Resolugéo, so considerados investimentos estruturados:
a.1 —fundos de investimentos classificados como multimercado; e

a.2 fundo de investimentos em participages (FIF)

6.1.1 No segmento de Renda Fixa, as aplicagBes dos recursos dos do PREVISRON subordina-se acs seguintes limites.

| — até 100% (cem por cento) em:

a) Titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sisterma Especial de Liquidagdo e Custédia (SELIC);

b) Cotas de fundos de investimentos classificados como renda fixa com sufixo ‘referenciado’, conforme regulamentagao
estabelecida pela Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM), constituidos sob a forma de condominio aberto, que apliquem
seus recursos exclusivamente em titulos definidos na alinea “a”, ou compromissadas lastreadas nesses litulos, e cuja
politica de investimento assegure que o patrimdnio liquido esteja investido em ativos que acompanham indice de renda fixa
nio atrelada a taxa de juros de um dia, cuja carteira tedrica seja composta exclusivamente por titulos publicos (fundos de
renda fixa);

c) Cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda fixa, negociaveis em bolsa de valores, conforme
regulamentagdo estabelecida pela CVM, cuja carteira seja composta exclusivamente por titulos publicos federais, ou
compromissadas lastreadas nesses titulos, que busguem refletir as variagoes e rentabilidade de indice de renda fixa ndo



atrelados & taxa de juros de um dia, cuja carteira tedrica seja composta exclusivamente por titulos publicos (fundos de
indice de renda fixa);

Il — até 5% (cinco) por cento) diretamente em operagfes compromissadas, lastreadas exclusivamente pelos titulos definidos na
alinea "a" do inciso I

Il — até 60% sessenta por cento) no somatério dos seguintes ativos:

a) Cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa com sufixo ‘referenciade”, conforme regulamentagéo
estabelecida pela CVM, constituidos sob a forma de condominio aberto e cuja politica de investimentos assegure que o
patriménio liquido esteja investido em ativos que acompanham indice de renda fixa ndo atrelado a taxa de juros de um dia
(fundos de renda fixa);

b) Cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda fixa, negociaveis em bolsa de valores, compostos por
ativos financeiros que busquem refletir as variagées e rentabilidade de indice de renda fixa cuja carteira tedrica seja
composta por titulos ndo atrelados 2 taxa de juros de um dia, conforme regulamentagao estabelecida pela CVM (fundos de
indice de renda fixa);

IV — Até 40% (quarenta por cento) no somatario dos seguintes ativos:

a) Cotas de fundos de investimentos classificados como renda fixa constituidos sob a forma de condeminio aberto, conforme
regulamentacgdo estabelecida pela CVM (fundos de renda fixa);

b) Cotas de fundos de investimentos em indice de mercado de renda fixa, negociaveis em bolsa de valores, compastos por
ativos financeiros que busquem refletir as variagdes e rentabilidade de indices de renda fixa, conforme regulamentagéo
estabelecida pela CVM (fundos de indice de renda fixa),

V = até 20% (vinte por cento) em:
a) Em Letras Imobiliarias Garantidas (LIG):

VI - até 15% (guinze por cento), limitado ao montante garantide pelo Funde Garantidor de Créditos (FGC), nos seguintes
instrumentos financeiros:

a) Certificado de Depésito Bancario (CDB): ou
b) Deposito de poupanga.

VIl - até 5% (cinco por cento) em:

a) Cotas de classe sénior de fundos de investimento em direitos creditdrios (FDIC);

b) Cotas de fundos de investimentos classificados como renda fixa com sufixo “crédito privade” constituido sob a forma de
condominio aberto, conforme regulamentacao estabelecida pela CVM (fundos de renda fixa);

c) Cotas de fundo de investimento de que trata o art. 3° da Lei n® 12.431 de 24 de junho de 2011, que disponha em seu
regulamento que 85% (oitenta e cinco) por cento) do patriménio liquido do fundo seja aplicado em debéntures de que trata
o art. 2°da Lei n® 12.431, de 2011, observadas as normas da CVM.

Na tabela 1 sdo apresentados os limites legais de diversificagao.

6.1.2 No segmento de Renda Variavel e investimentos estruturados, as aplicages dos recursos do PREVISRON subordinam-se aos
seguintes limites:

| — Até 30% (trinta por cento) em:

a) Cotas de fundos de investimentos constituidos sob a forma de condominio abertocuja politica de investimento assegure
que o seu patriménio liquido esteja investido em ativos que acompanham indices de renda variavel, divulgados por bolsa
de valores no Brasil, compostos por, no minimo, cingienta agdes, correspondentes bonus ou recibos de subscricio e de
certificados de depdsitos de tais agdes, conforme regulamentagac estabelecida pela CVM (fundo de renda variavel);

b) Cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda variavel negociavel em bolsa de valores, cujas carteiras
sejam compostas por ativos financeiros que busquem refletir mas variagdes e rentabilidade de indices de renda variavel,
divulgados por bolsa de valores do Brasil, compostos ne minimo, cinqiienta agdes, correspondentes bonus ou recibos de
subscricido e de certificados de depésitos de tais acdes, conforme regulamentagdo estabelecida pela CVM (fundos de
indice de renda variavel);

Il — Até 20% (vinte por cento) em:

a) Cotas de fundos de investimento classificados como ag6es. constituidos sob a forma de condominio aberto, conforme
regulamentacéo estabelecida pela CVM (fundo de renda variavel);

b) Cotas de fundos de investimento em indice de mercado varidvel, negocidveis em bolsa de valores | cujas carteiras sejam
compostas por ativos financeiros que busquem refletir as variagdes e rentabilidade de indices de renda variavel, conforme
regulamentagéo estabelecida pela CWM (fundos de indices de renda variavel):

Ill - ate 10% (dez por cento) em cotas de Fundos de investimento classificados como multimercado, constituidos sob a forma de
condominio aberto, cujos regulamentos determinem tratar-se de fundos sem alavancagem (fundos de renda variavel);
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|V — até 5% (cinco por cento) em:
a) Cotas de fundos de investimento em participagdes (FIP), constituidos sob a forma de condominio fechado, vedada a
subscrigao em distribuicdes de cotas subsequentes, salvo se para manter a mesma proporgao ja investida nesses fundos;

b) Cotas de fundos de investimento imobiliario (FIl) com presenca de 60% (sessenta por cento) nos pregdes de negociagao
em mercados regulamentados de valores mobiliarios no periodo de doze meses anteriormente a aplicagao.

Na tabela 1 sio apresentados os limites legais de diversificagao.
6.1.3 Vedagdes

De acordo com a Resolugdo 3.922/2010 do CMN & vedado acs RPPS:

| - Aplicar recursos na aquisigdo de cotas de fundo de investimento cuja atuagdo em mercados de derivativos gere exposi¢éo
superior @ uma vez o respectivo patriménio liquido;

Il — aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em titulos ou outros atives financeiros nos quais
ente federativo figure como emissor, devedor ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagdo sob qualquer forma;

Il - Aplicar recurscs na aquisicao de cotas de fundo de investimento em direitos
creditérios ndo padronizados;

I\ — Praticar diretamente operagdes denominadas day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia,
independentemente de o regime préprio possuir estoque ou posicdo anterior do mesmo ativo, quando se tratar de negociagdes de
titulos publices federias realizadas diretamente pelo PREVISRON:

V - Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou outros ativos que néo os previstos na
Resolugdo 3.922/2010.

V| - negociar cotas de fundos de indice em mercado de balcao;

VIl — aplicar direta ou indiretamente recursos na aquisigdo de cotas de fundo de investimento destinado exclusivamente a
investidores qualificados ou profissionais, quando néo atendidos os critérios estabelecidos em regulamentagéo especifica;

VIl — remunerar qualguer prestadores de servigo relacionados direta ou indiretamente aos fundos de investimento em que foram
aplicados seus recursos, de forma distinta das seguintes:

a) Taxas de administragao, performance, ingresso ou saida previstas em regulamento; ou
b) Encargos do fundo, nos termos da regulamentagdo da CVM;

IX — aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cujos prestadores de servigo, ou partes a eles relacionadas,
direta ou indiretamente, figurem como emissores dos ativos das carteiras, salvo as hipdteses previstas na regulamentagao da CVM.

6.2. ALOCACAOD-OBJETIVO

Apods a andlise da carteira de investimentos do PREVISRON e considerado o cenario econdmico financeiro para 2018, elaborados
em Conjunto com os Conselhos de Administragéo, Conselho Fiscal e Comité de Investimentos, foi definida uma Alocagdo-Objetivo
para ser executada pelo Instituto até o fim do ano em referéncia.

6.3. LIMITES LEGAIS E IDEAIS DE APLICAGAO

Na Tabela 1 a seguir, estac demonstrados os limites legais com base na Alocagao-Objetivo.

6.3.1. Limites de aplicagbes por segmentos e classes de ativos

Atabela 1 apresenta os limites de aplicagdo por segmento e por classe de ativo, autorizados pela Resolugéo 3.922 do CMN.

Tabela 1

7. 1. Alocacdo dos recursos
Alocacio dos Recursos/Diversificacao Lim.Inf(%) Lim.Sup(%)
a. Renda Fixa - Art. 7°
a.1. Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 79, 1, "a" 0 100%
a.2. Fundos referenciados 100% TP - Art. 7°, 1, "b 0 100%
a.3.Fundos de indices carteira 100% TP Art. 79, 1, "c” 0 100%
a.4. Operactes Compromissadas - Art. 79, 11 0 5%
a.5. FI Fundos Referenciados em indicadores RF - Art. 79, III, “a" 8]
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a.6. Fundos de (ndice (ETF) em indicadores titulos publicos Art. 79, III, "b” 60%
a.7. FI Fundos Renda Fixa em geral - Art. 79, IV, “a” 0

a.8. FI Fundos de indices (ETF) - gquaisquer indicadores Art. 79, IV, “a” 40%
a.9, FI Letra Imobilidria Garantida Art. 79, V, "b” 0 20%
a.10. FI Certificado de Depédsito Bancario (CDB) Art. 72, VI, “a” 0

a.11. FI Depdsito de poupanga Art. 72 VI, "b” | 15%
a.12. FI FIDCs Aberto/fechado Cota Sénior - Art. 79, VII, "a" 0] 5%
a.13. FI Renda fixa "Crédito Privado” Aberto Art. 79, VII, "b” 0 5%
a.14 FI Fundos de debéntures de infraestrutura Art. 7°, VII, “c” 0 5%
b. Renda Variavel - Art. 82

b.1. FI Fundo de Acbes, indices c/no minimo 50 Acdes - Art. 89, 1, "a"” 0

b.2. FIE TF (indices com no minimo 50 Agdes - Art. 8°, I, “"b" 30%
b.3. FI~ Fundos de Actes em geral(com até 20% de ativos do exerior - Art. 8

80, 11, “a”

b.4. FI Fundos de Acdes ETF (indices em Geral) Art. 8°, IT, "b"” 20%
b.5. FI Fundos multimercado (c/até 20% de ativos do exterior - Art. 82, 111 0 15%
b.6. FI FIPs (que atendam requisitos de governanga - Art. 89, IV, "a” 0 5%
b.7. FI FII presenca 60% pregdes 12 meses anteriores - Art. 89,1V, "b" 0 5%

6.3.2. Limites Adicionais de Aplicagao
6.3.2.1 Segmento de Renda Fixa

(a) excetuando-se os titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional e os depésitos de poupanga, os regulamentos dos fundos
selecionados pelo RPPS para aplicagdo deverdo determinar que o limite maximo de concentragdo em uma mesma pessoa juridica,
de sua controlada, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer autras sociedades sob controle
comum seja de 20% (vinte por cento).

(b) os regulamentos dos fundos de investimento em direitos creditérios, constituidos sob a forma de condominio aberto ou fechado
que forem selecionados pelo RPPS para aplicagéo deverdo determinar que o limite maximo de concentragao em uma mesma pessoa
juridica, de sua controlada, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer outras sociedades sob
controle comum seja de 20% (vinte por cento).

(c) as aplicagtes feitas pelo RPPS em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios constituidos sob a forma de
condominio aberte ou fechado ou ainda em cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa, referenciados em
indicadores de desempenho de renda fixa gque contenham a denominagéo “crédito privado’, ndo excedera 5% (cinco por cento) do
total das aplicagfes do Instituto.

6.3.2.2 Segmento de Renda Variavel

As aplicagoes previstas neste segmento, cumulativamente, estdo limitadas a 30% (trinta por cento) da totalidade das aplicagdes do
RPPS e aos limites de concentragdo por emissor conforme regulamentacéo editada pela CVM.

6.3.2.3 Limites Gerais

a) as aplicacdes em cotas de um mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento
apresentados nas classes Il e [V do segmento de renda fixa na Tabela 1, bem como na classe | do segmento de renda variavel da
mesma tabela, nao podem exceder 20% (vinte por cento) das aplicagdes dos recursos do RPPS,

b) O total das aplicagGes dos recursos do RPPS em um mesmo fundo de investimento devera representar, no maximo, 25% (vinte e

cinco por cento) do patriménio liguido do fundo. Este limite & facultativo nos 120 (cento e vinte) dias subsequentes a data de inicio
das atividades do fundo.

7. PRECIFICAGAO E MARCAGAO DOS ATIVOS

Na existéncia de carteira propria de titulos de emissio do Tesourc Nacional, compete ao responséavel pela gestdo do PREVISRON
observar as informacgdes divulgadas, diariamente, por entidades reconhecidamente idéneas pela sua transparéncia e elevado padréo
técnico na difusdo de pregos e taxas dos titulos. A finalidade é a de utilizagdo como referéncia em negociagdes no mercado
financeiro, antes do efetivo fechamento da operacao e para a marcagao a mercado dos mencionados titulos. Caso a gestao da
mencionada carteira seja feita por entidade autorizada e credenciada, deve a gestao do Instituto exigir que a marcagdo a mercado
dos referidos titulos seja efetuada pelo gestor.

Em relagdo aos fundos de investimento, por serem geridos externamente, cabe primariamente aos seus gestores observar os
critérios de precificagio dos ativos respeitandc as normas pré-estabelecidas pelo mercado & pela leqislagéo vigente.

De forma geral, o PREVISRON estabeleceu o critério de marcagéo a mercado dos ativos, ndo importando o veiculo de investimento.
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8. CLASSIFICACAQ E CONTROLE DOS RISCOS DE GESTAO

Qualquer que seja o modelo de gestdo, os riscos a que esta sujeita estdo classificados abaixo e @ preccupagio constante do
PREVISRON o seu continuado menitoramento.

8.1 RISCO DE MERCADO

E o risco a que todas as modalidades de aplicagdes financeiras estac sujeitas. Derivam das incertezas quanto ao resultado de um
investimento dadas as oscilagdes nas taxas e pregos, em decorréncia das mudancas nas condigdes de mercado.

Para o seu cantrole, sdo apuradas as volatilidades das diferentes classes de ativos a que a carteira do PREVISRON esta exposta.

Com base neste critério, podem ser monitorados, além dos fatores de risco com maior impacto na carteira, os valores financeiros
envolvidos.

Cabe também destacar a importancia do monitoramento da correlagao entre diferentes mercados, como forma de antecipar os
impactos na carteira do Instituto.

Para ofimizar os resultados obtidos pela gestdo da carteira de ativos podem ser geradas fronteiras eficientes, onde serdo
evidenciados os retornos possiveis dados determinados graus de risco.

Através do Indice de Sharp, pode também ser avaliado o retorno da carleira frente ao fator risco.
8.2 RISCO DE CREDITO

E o risco conhecido como institucional ou de contraparte. E quando ha a possibilidade de que o emissor ou garantidor de
determinado ativo, ndo honre as condigdes e prazos pactuados e contratados com o investidor.

Para avaliar o risco de crédito a que o PREVISRON estara sujeito nos investimentos que realizar, fundamentard as suas decisdes
em avaliagdes de crédito (ratings) elaboradas pelas seguintes agéncias:

a) Fitch Ratings;

b) Moody's Investor;
¢) Austin Rating;

d) Standard & Poor's;
e) SR Rating.

Na hipétese de que determinado investimento realizado pelo PREVISRON exija classificaco de risco de crédito, serd considerado
aquele que tenha baixa risco conforme os padrées de avaliagdo das agéncias acima.

8.3 RISCO DE LIQUIDEZ

E o risco associado a existéncia de compradores e vendedores de determinado ativo ao longo do tempo. Em mercados de baixa
liquidez, para que haja a possibilidade de negaciagéo de determinado ativo pode ser necessario abrir mao do prego pretendido,

Para mitigar este risco, o PREVISRON mantém percentual adequado de seus recursos financeiros em ativos de liquidez imediata,
tendo em vista os seus compromissos no curto @ medio prazo.

9. CENARIO ECONOMICO PARA O EXERCICIO DE 2018.

9.1 - CENARIO INTERNACIONAL

O crescimento global mantera um ritmo estavel este ano e no proximo impulsionado pelo fortalecimento do comércio e pelo estimulo
fiscal norte-americano que perdera forga no inicio dos anos 2020, enguanto o aumento das tarifas podera prejudicar a confiancga do
mercado e a producéo, disse a Fundo Monetario Internacional (EMI).

O FMI. em seu mais recente relatério Perspectiva Econémica Mundial, manteve suas previstes de crescimento global para 2018 e
2019 em 3,9 por cento para ambos os anos, apos revisdes para cima em janeiro.

As projegdes foram divulgadas no momento em que autoridades financeiras globais se retinem em Washington para as reunies do
FMI e do Banco Mundial.

0 FMI disse que elevou sua previsao de crescimento em 0,2 ponto percentual para os dois anos, a 2.9 por cento em 2018 e 2,7 por
cento para 2018.

Segundo o fundo, taxas mais baixas de imposto corporativo nos EUA & investimentos acelerados devido a uma isengéo tributaria
temporaria impulsionardo o crescimento dos EUA até 2020, mas esses efeitos se reverterdo rapidamente, causando uma
desaceleragéo.
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“O crescimento global devera se enfraguecer apds os proximos dois anos’, disse o FMI no relatdrio, acrescentando que as
economias avangadas serdo “retidas pelo envelhecimento das populagdes e pela baixa produtividade”.

Por enquanto, o FMI disse que o aumento na demanda por exportagdes esta contribuindo para uma ligeira melhora nas previsbe; de
crescimento para a zona do euro e Reino Unido para 2018, a0 mesmo tempo em que manteve suas previsdes para o Japao, China,
india, Russia e México.

As projegdes foram ligeiramente reduzidas para o Canada, o Oriente Médio e os paises do norte da Africa, bem como para alguns
paises em desenvolvimento de baixa renda.

O FMI disse que as perspectivas de economias em desenvolvimento para aumentar a renda per capita gntrantam’pgrspeqtivas
dificeis nos proximos cinco anos, especialmente em palses exportadores de commodities no Oriente Médio, Africa, América Latina e
Caribe.

Os riscos para as previsdes de crescimento global estdo amplamente equilibrados para os proximos trimestres, com potenc_ial de
lucros empresariais mais fortes para aumentar as contratagdes e investimentos que poderiam impulsionar a produtividade, disse o
FML.

Mas as tensBes comerciais, como 0s recentes antncios tarifarios entre Estados Unidos e China, podem afetar diretamepte [¢]
comércio e a atividade econdmica, além de causar turbuléncia nos mercados financeiros, o que apertaria as condigdes financeiras e
prejudicaria a confianga.

“Um aumento nas barreiras comerciais tarifarias e nao-tarifarias pode prejudicar o sentimento do mercado, intarromp:_ar as cadejas de
fornecimento globais e retardar a disseminag&o de novas tecnologias, reduzindo a produtividade global e o investimento®, disse o
FMI. “Um maior protecionismo também reduzird o bem-estar dos consumidores, tornande os bens de consumo mais caros

9.1 - CENARIO NACIONAL
O cenaric econdmiceo atual brasileiro ¢ influenciade fortemante pelos fatores politicos e ecendimicos do passado, presente e futuro.
Esses fatos geram pressao em nossa economia e isso tende a afetar o pals como um tode

O ano de 2018 esta sendo um periodo de volatilidade e isso afeta diversos setores & dreas. O desemprego aumenta, Indices tornam-
se incertos e, claro, investimentos também sdo afetados.

No entanto, caso a carteira de aplicagbes esteja preparada para "tempestades”, vocé pode ate lucrar em cenarios conturbados.

QO ano de 2018 comegou otimista. Muitos especialistas apontavam um crescimento do PIB de 2 8%, segundo indicagao do Jornal o
Globo.

A expectativa no inicio era de que o ritmo de crescimento de 2017 continuaria. No entanto, alguns fatos colocaram em cheque essa
previs@a, que ja foi reduzida para 1,5%, segundo o relatério "Focus” divulgado pelo Banco Central (previsdo do dia 6/8/2018).

Entédo, & muito importante que vocé canheca o que aconteceu no cenario econdmicao no 1° semestre desse ano para entender o que
provavelmente ainda esta por vir.

O que mais impactou a economia
Alguns eventos impactaram o cenario econdmico atual hrasileiro tanto positiva quanto negativamente.

No 1° semestre de 2018, a bolsa de valores caiu 4,78% (& a pior gueda da primeira metade do ano desde 2013 ) ¢ ¢ délar
comercial saltou de R$3,13 em janeiro para R$ 3,87 em junho, totalizando cerca de 17% de valorizagéo média no periodo.

A economia nacional foi @ esta sendo afetada por acontecimentos internacionais, Trata-se do aumento dos jures americanos € da
Guerra Comercial Global.

Esta batalha de sobretaxas é protagonizada por EUA e China, mas também envolve outras poléncias. Esses fatos entraram no radar
no inicio do ano e tem ganhado peso a cada dia.

O Brasil foi diretamente afetado, por exemplo, com a decisdo do presidente norte-americano de sobretaxar as importactes feitas
pelos EUA de aco e aluminio.
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Apesar disso, apos uma contrag¢ao no més de marco, a economia brasileira ganhou um impulso em abril.

Mas o més de maio foi marcado por uma forte oscilagao que comprometeu a retomada do crescimento econdmico por conta da
paralisa¢éo dos caminhongiros.

Todos os setores foram afetados, segundo apontamento da Folha de Séo Paulo.

Esta ag#o dificultou e prejudicou o abastecimento de produtes e alimentes em todo o territério hacional no final de maio, colecando
um clima de panico na populagio, empresas e investidores.

Entdo, o indice de Atividade Econémica do Banca Central (IBC-B), que € uma espécie de sinalizador do PIB, caiu 3,34% em maio
quando comparado ao més anterior

Essa foi a pior leitura mensal do IBC-Br desde a sua criacdo no ano de 2603,

0 impacto dessa paralisaco foi forie. A produgéo industrial, por exemplo, caiu 10.9%.
Em resumo, esse primeiro semestre foi uma grande surpresa.

Quais foram os melhores investimentos

Diferentemente do que aconteceu em 2017, os rendimentos da renda fixa foram peguenas no 1° semestre de 2018 por conta da
queda da Taxa Selic gue chegou ao seu menor patamar histoérico de 6.5%.

Entre os titulos disponiveis para compra de renda fixa, o melhor desempenho foi o do Tesouro Prefixado 2021, que apresentou uma
valorizagao de 3,53%, seguida do Tesouro IPCA+ 2018 que rendeu 3.49%, Ambos sem descontar a inflago.

Ja na renda varidvel, quem optou por diversificar seus investimentos com bons fundos de agdes pode contar com uma dtima
rentabilidade no 1° semestre da ano.

Em meio a incertezas econdmicas pos-crise e a instabilidades no exterior, o Brasil ainda apresenta um risco sério a ser levado em
conta pelos investidores: as eleigbes presidenciais.

Essa incerteza sobre o resultado das eleicdes é a protagonista no Risco-Brasil para os proximos 4 anes.

Caso um presidente sem Agenda de Reformas s&ja elaito, o Brasil corre serio risco de ver 08 recenies avangos serem gsmagados
por uma onda de pessimismo com uma possivel gestéo federal deficitaria, que gasta mais do que ganha.

O risco de investir no Brasil saltou 76% nos Gltimos 3 meses do primeiro semestre. Muito se deve ao aumento dos juros americanes
e 4 Guetra Comercial, Mas esse nimero pode ser muito maior de acordo com o resultado das eleigbes.

Nio é preciso ter panico. O Brasil possui bases sélidas. Por exemplo, ¢ risco de uma pessoa que investe nos titulos do Tesouro
Direto (e mantém a sua aplicagéo até o vencimento) perder dinheiro continuara perto de zers,

Os produtos financeiros de grandes bancos (Como CDB’s), neste caso, lambém podem ser considerados estaveis. Mas fique de olho
se voce tem acdes de bancos em carteira,

les j4 estdo no alvo de alguns presidencidveis e poden sofrer regulamentagbes que limitariam seus resultados e assim, as suas
cotagdes ern bolsa.

Vocé também pode diversificar suas aplicagdes com um COE, por exemplo. Esse ative & considerade um risco moderado e possui
seqguranca semelhante a da renda fixa, porém com poessivilidades de ganhos mais préximos ao da renda variavel,

Os fundos de investimento que sao atrelados ac CDI continuam timidos com a atual projecéo da Selic, mas nao deixam de ser
fundamentais para trazer seguranga & liquidez para a cartelra,

O maior impacto pode ser chservado em fundos que possuem juros em sua compasicio e ativos indexados & inflagae, como é o

caso doe titulos NTN-B (Tesouro IPCA+ com juros semestrais).
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No que diz respeiio a bolsa de valores, é possivel que ainda haja nscitagdes até a eleigao sm outubro, como aconteceu no 1
semestre de 2018, Neste periodo, a Bovespa apresentou uma gueda aproximada de 5%.

As pesquisas de intencio de voto tém apresentado muita incerteza por parte dos eleitores. Hoje, & muito dificil prever como sera o
proximo Governo. Isso gera ainda rais dlvidas sobre o cenario econémico do Brasil até o final do ano.

Por isso, tente ndo se expor desnecessariamente a riscos.

Por isso, tente ndo se expor desnecessariamente a riscos.

O investimento que paga os methores juros é o conhecimento, Entdo, vamos nos manter sempre bem informados.

Isso & muilo importante para que a ente aprenda a investir e consiga cbter bons retornos, apesar das adversidades.

Mediana
Indicador 2017 2018 2019
IPCA (%) 2,98 4,02 4,20
INPC (%) 2,50 4,30 4,20
IGP-M (%) (-)0,82 4,44 4,50
CRESCIMENTO DO PIB (%) 0,70 2,43 2,50
TAXA DE CAMBIO — FIM DE ANO(r$/u$s 3,30 3,16 3,83
TAXA OVER SELIC — FIM DO PERIODO (% A.A) 7,00 7,00 8,00

Fonte: Relatério Focus —
Expectativas de Mercado (12/11/2017): https:/fwww3.bcb.gov.br/expectativas/publico/consulta/serieestatisticas

10. DISPOSICOES GERAIS

(a) A Politica de Investimentos tera vigéncia por um ano, a contar da data de inicio do exercicio a que se refere, podendo ser revista
durante sua vigéncia.

(b) A Politica de Investimentos e suas eventuais revisdes serdo disponibilizadas para a consulta dos interessados, no prazo maximo
de 30 dias a contar da data de sua aprovagdo pelo Conselho de Administragdo através do seu site na Internet, do Diario Oficial do
Municipio, além de outros canais de comunicagio.

(c) Reunides extraordinarias do Conselho de Administragdo serdo realizadas, sempre que as condigées vigentes no mercado
financeiro e de capitais ou mudangas no arcabougo legal impuserem alteragdes na Politica de Investimentos do PREVISRON,

(d) Integra a Politica de Investimentos do PREVISRON, cépia da Ata da reunido de sua aprovagéo, devidamente assinada pelos
participantes,

11. DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS
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7.1. Alocacao dos recursos

Alocagao dos Recursos/Diversificagéo E
Lim.Inf(%) Meta(%) Sup (%)
a. Renda Fixa - Art. 7°
a.1. Titules Tesouro Nacional - SELIC - Art. 7° 1, "a" 0,00 0,00 0,00
0,
a.2. Fundos referenciados 100% TP - Art. 7°. 1, "b 40,00 45,00% 70,00%
a.3. Fundos de indices carteira 100% TP - Art. 7°, 1, “¢” 0,00 00% 0,00
a.4. Operagdes Compromissadas - Art. 7° 1l 0,00 0,0% 0,00
a.5. F| Fundos Referenciados em indicadores RF - Art. 7°, 11, "a" 0,00
5,00 10,00
a.6. Fundos de indice (ETF) em indicador titulos publicos - Art. 7°, IlI, "b" 0,00
a.7. Fl Fundos Retjlcial Fixa em geral -.Art. ?°‘I IV_‘ ‘a” — 10,00 22,00% 30,00
a.B. Fl Fundos de indices (ETF) - quaisquer indicadores - Art. 7°, IV, "a 0,00
a.9. Fl Letra Imobiliaria Garantida - Art. 7°, V, “b" 0,00 0,00% 0,00
a.10. F| Certificado de Depdsito Bancario (CDB) - Art. 7° VI, "a" 0,00 0.00 0.0
a.11. FI Depésito de poupanga - Art. 7° VI, "b” 0.00 i 4
a.12. FI FIDCs Aberto/fechado Cota Sénior - Art. 7°, VI, “a” 0,00 0,00 0,00
a.13. Fl Renda fixa “Crédito Privado” Aberto - Art. 7°, VII, "b" 0,00 4,00% 5,00%
a.14. Fl Fundos de debéntures de infragstrutura - Art. 7°, VII, "¢” 0,00 0,00% 0,00
b. Renda Variavel - Art. 8°
b.1. Fl Fundo de Agdes, indices ¢/no minimo 50 Agdes - Art. 8° 1, "a" 0.00 10.00%
b.2. FIE TF (indices com no minimo 50 Acées - Art. 8, |, ‘b" 0,00 : il
b.3. Fl Fundos de Agdes em geral (com até 20% de ativos do exterior) - Art. 8°, 11, "a" 0,00 10.00%
F o
b.4. FI Fundos de Acdes ETF (indices em Geral) - Art. 8, I, "0’ 0,00 1540
b.5. Fl Fundes multimercado (c/até 20% de ativos do exterior) - Art. &°, Il 2,00 4,00% 10,00
b.6. Fl FIPs (que atendam requisitos de governanga) - Art. 8° IV, "a" 0,00 0.00% 0,00
b.7. FI Fll (presenga 60% pregdes 12 meses anteriores) - Art. 8° IV, "b" 0,00 0,00% 0,00
Soma 52,00 100,00 155,00
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Esta politica de investimentos foi aprovada em reunido do colegiad
Conselho de Administragao e Fiscal em 30 de novembro de 2018/

e conselheiros do

Y
RONCADOR-PR, 30 de novembro de 2.018 / "
= |
sy
MARIA BOBNER MARKIV HONORATO PER ADO

Presidente Conselho de Administracdo Diretor E
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