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TERMO DE RESPONSABILIDADE

No presente documento encontram-se as diretrizes para guiar o processo de
investimentos do PREVISRON — Fundo de Previdéncia do Municipio de Roncador..

A elaboragéo desta Politica de Investimentos visa a, além de atender as exigéncias
legais de acordo com a Resolugédo do CMN n° 3.922/2010, propiciar um instrumento
de orientagdo e controle para os procedimentos envolvendo os investimentos do
PREVISRON.

Essa Politica de Investimentos se baseia em fatos reais e dados pesquisados pelo
PREVISRON.

Ao longo do documento, utilizam-se previsdes de cendrios projetados pelo mercado,
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Esta Politica Anual de Investimentos para o ano de 2020, foi amplamente discutida e
devidamente aprovada pelos Conselhos de Administragdo do PREVISRON (Ata do
dia 23.10.2019) e pelo Comité de Investimentos (Ata do dia 23.10.2019), publicada
no Jornal a TRIBUNA de Campo Mouréo, conforme copia anexa.

Assinaturas do Comité de Investimentos e dos Conselhos de Administracéo e Fiscal.

CONSELHO DE ADMINISTRAGCAO
Vivaldo Lessa Moreira

Claudenice B.C. Dziubate

Helena de Fatima Oliveira

Basilio Perehovski

CONSELHO FISCAL

Lili F.M. Salkovski

Marcos Barbosa de Souza
Olivino Caetano Pinto
Diana R.P. Freitas

José Stoski

COMITE DE INVESTIMENTOS
Lucilene Ditkum

Vivaldo Lessa Moreira

Marcio Chitko de Souza

ASSESSOR DE PREVIDENCIA
Vivaldo Oresti Dumke

ASSESSOR JURIDICO
Roberta Barco Lopes

2



SUMARIO

1. Introdugio

04

04

2. Objetivos
3. Meta Atuarial

05

4. Obrigagées dos Gestores do RPPS

4.1 Selegdo de Ativos e Produtos de Investimentos

5 Estrutura da Gestio dos Ativos

5.1 Modelo de Gestso

5.2 Administradores de Fundos de Investimentos
5.3 Gestores de Fundos de Investimentos

5.4 Agente Custodiante

6. Estratégia de Alocagéo dos Recursos

6.1 Segmentos de Aplicagio

6.1.1 Segmento de Renda Fixa

6.1.2 Segmento de renda Variavel

6.1.3 Segmento Iméveis

6.1.4 Vedagodes

6.2 Alocagao-Objetivo

6.3 Limites Legais e Ideais de Aplicagdo
6.3.1 Limites de aplicagées por segmentos e classes de ativos
6.3.2 Limites Adicionais de Aplicagdo

6.3.2.1 Segmento de Renda Fixa

6.3.2.2 Segmento de Renda Variavel

6.3.2.3 Limites Gerais

7. Precificagdo e Marcagio dos Ativos

8. Classificag8o e Controle dos Riscos de Gestao

8.1 Risco de Mercado

8.2 Risco de Crédito

8.3 Risco de Liquidez

05

06
06
07
08
08
09
09
09
11
1
12
13
13
13
14
14
15
15
15
15
16
16
16
17

8. Cenério Econdmico para o exercicio de 2018
9.1 Cendrio Internacional

17

9.2 Cendrio Nacional

21

10. Disposiges Gerais

11. Demonstrativo da Politica de Investimentos 2018

24
25



1. INTRODUGAO

Consoante o artigo 4° da Resolugéo 3.922, de 25 de novembro de 2010, emanada do Conselho Monetario Nacional, é dever
dos responsaveis pela gestéo do RPPS, antes do exercicio a que se referir a definido da Palitica Anual de aplicagdo dos
recursos. Nela, devem ser acima de tudo contemplados, o modelo de gestso a ser adotado, a estratégia de alocagéo dos

No ambito da citada Resolugao sdo considerados recursos, as disponibilidades oriundas das receitas correntes e de capital, os
demais ingressos auferidos pelo RPPS, as aplicagdes financeiras, os titulos e valores mobiliarios, os ativos vinculados por leie
demais bens, direitos e ativos com finalidade previdenciaria do RPPS.

Ja o artigo 5° reza que para que possa vigorar, a mencionada politica deve ser previamente aprovada pelo Conselho de
Administragio.

Portanto, esta Politica de Investimentos descreve, em linhas gerais, a filosofia e as praticas que norteiam a gestfo dos ativos
do PREVISRON e tem como pilar basica a legislagéo a ela aplicada.

2. OBJETIVOS

O principal objetivo da Politica de Investimentos do PREVISRON & o de ilustrar, em linhas gerais, as diretrizes relativas a
gestao de suas finangas, de forma que ao atingir e se possivel superar a meta atuarial definida para o seu equilibrio econdmico
e financeiro ao longo do tempo, possa garantir o efetivo pagamento dos seus segurados e pensionistas.

Procura-se através deste documento assegurar o claro entendimento nfo sé dos gestores, segurados e pensionistas, como
também dos provedores externos de servicos, além dos 6rgdos reguladores, dos objetivos e restricbes quanto aos
investimentos do Instituto.

Objetiva-se também com a Politica de Investimentos, observados os fatores de liquidez, seguranga, rentabilidade e
transparéncia, o estabelecimento de critérios objetivos e racionais na avaliagdo das classes de ativos, dos gestores externos e
custodiantes de carteiras de titulos publicos e de fundos de investimento, além das estratégias empregadas de modo a
diversificar a carteira, como forma de redugédo dos riscos.

Portanto, por meio deste instrumento definem-se os critérios, procedimentos & limites estabelecidos para a aplicagéo dos ativos
financeiros, levando-se em consideracio:

(a) as normas legais que regulamentam os RPPS;

(b) os objetivos do PREVISRON consonante as obrigagdes futuras apontadas no calculo atuarial;
(¢) o perfil de investimento de médio e longo prazo e o apetite por risco;

(d) as perspectivas econémicas para os préximos anos.

3. META ATUARIAL

Os investimentos financeiros do PREVISRON seréo realizados em 2020 de forma a se obter retorno igual, ou se possivel
superior, & variagdo do IPCA (indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo) divulgado mensalmente pelo IBGE (Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica), devendo ficar em torno de 3,90% (trés virgula noventa por cento) a.a, acrescido de uma
taxa de juros de 5,89% a.a. (seis por cento ao ano), totalizando em torno de 9,79%, (nove virgula setenta e nove por cento).

Conforme os célculos atuariais vigentes, esta & a meta definida,

4. OBRIGAGOES DOS GESTORES DO RPPS

Conforme o artigo 3° da Portaria n° 519 editada pelo Ministério da Previdéncia Social em 24/08/2010, os responsaveis pela
gestao dos recursos do RPPS, além das obrigagdes previstas em Resolugdo do CMN (Conselho Monetério Nacional) dispondo
sobre as aplicagdes dos recursos dos RPPS, devem observar as seguintes:

| - quando as aplicagées de parte ou da totalidade dos recursos do PREVISRON nao forem realizadas pelos responsaveis pela
sua gestdo e sim por intermédio de entidade autorizada e credenciada para tal, realizar processo seletivo e submeté-lo a
instancia superior de deliberagéo, tendo como critérios, no minimo, a solidez patrimonial da entidade, a compatibilidade desta
com o volume de recursos e a experiéncia positiva no exercicio da atividade de administracio de recursos de terceiros:

Il - exigir da entidade autorizada e credenciada, mediante contrato, no minimo mensalmente, relatério detalhado contendo
informagdes sobre a rentabilidade e risco das aplicagbes:

Il - realizar avaliagdo do desempenho das aplicagbes efetuadas por entidade autorizada e credenciada, no minimo
semestralmente, adotando de imediato, medidas cabiveis no caso da constatagéo de desempenho insatisfatéria;

IV - zelar pela promogao de elevados padres éticos na condugdo das operagbes relativas as aplicagbes dos recursos
operados pelo RPPS, bem como pela eficiéncia dos procedimentos técnicos, operacionais e de controle das aplicagdes;
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V - elaborar relatérios detalhados, no minimo, trimestralmente, cobre a rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de
operagoes realizadas nas aplicagées dos recursos do RPPS e a aderéncia a politica anual de investimentos e suas revisées e
submeté-los as instancias superiores de deliberag&o e controle:

VI - assegurar-se do desempenho positivo de qualquer entidade que mantiver relagéo de prestagéo de servigo e ou consultoria
ao RPPS nas operagées de aplicagdo dos recursos do RPPS;

VIl - condicionar, mediante termo especifico, o pagamento de taxa de performance na aplicagdo dos recursos do RPPS em
cotas de fundos de investimento, ou por meio de carteiras administradas, ao atendimento, além da regulamentagdo emanada
de drgéos competentes, especialmente da CVM (Comissdo de Valores Mobiligrios), no minimo, dos seguintes critérios:

a) que o pagamento tenha periodicidade minima semestral ou que seja feito no resgate da aplicagio;
b) que o resultado da aplicagéo da carteira ou do fundo de investimento supere a valorizagéo do indice de referéncia;

¢) que a cobranga seja feita somente depois da dedugdo das despesas decorrentes da aplicagdo dos recursos, inclusive da
taxa de administragao; e

d) que o parametro de referéncia seja compativel com a politica de investimento do funde e com os titulos que efetivamente o
componha.

VIl - disponibilizar acs seus segurados e pensionistas as informagées contidas na politica anual de investimentos e suas
revisdes, no prazo de trinta dias, contados da data de sua aprovagso.

Ainda sobre a taxa de performance, o artigo 4° veda o seu pagamento quando o resultado do valor da aplicagdo for inferior ao
seu valor nominal inicial ou ao valor na data da (ltima cobranga,

O artigo 5° reza que a documentagdo comprobatéria do cumprimento das obrigagGes de que trata a Portaria e a Resolugio do
CMN dispondo sobre as aplicagdes dos recursos dos RPPS devera permanecer a disposi¢do dos drgaos de superviséo
competentes.

4.1 SELECAO DE ATIVOS E PRODUTOS DE INVESTIMENTOS

S#o da competéncia dos gestores do PREVISRON, assessorados pelo Comité de Investimentos, a sele¢do, acompanhamento
e avaliagéo do desempenho de ativos e produtes financeiros que Integrardo a carteira do Instituto.

5. ESTRUTURA DA GESTAO DOS ATIVOS
5.1. MODELO DE GESTAO

Conforme o Art.15 da Resolugéo 3.922/2010 a gestdo das aplicagdes dos RPPS podera ser prépria, por entidade autorizada e
credenciada ou mista.

Em atendimento a norma, a gestao dos recursos financeiros do PREVISRON sera PROPRIA.

Caracteriza-se como gestdo prépria dos recursos, quando as aplicagbes séo realizadas diretamente pelo érgéo ou entidade
gestora do RPPS.

5.2 ADMINISTRADORES DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS

De acordo com a Resolugio 3.922 do CMN, a tnica classe de ativas passivel de aquisigéo direta pelos RPPS & a representada
pelos titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidagcdo e Custodia (SELIC).
Além dos depdsitos de poupanga em instituicées financeiras de baixo risco de crédito, a alternativa possivel de investimento
dos RPPS & através de fundos de investimento de diferentes classes de ativos, rendimentos e riscos.

Ao cadastrar e selecionar os administradores, gestores e consequentemente os fundos de investimento adequados aos RPPS,
a entidade estard tendo acesso a produtos que possibilitam a diversificagdo dos seus recursos financeiros, através de
estruturas competentes na anilise e selegéio de ativos e produtos de renda fixa e variavel, na avaliagdo dos riscos de crédito e

Conforme a Instrugdo CVM n® 409 de 18/08/2004, a administragao de fundos de investimento compreende o conjunto de
servigos relacionados direta ou indiretamente ao funcionamento e & manutengéo do fundo, que podem ser prestados pelo
préprio administrador ou por terceiros por ele contratados por escrito, em nome do fundo.

Além do servigo obrigatério de auditoria independente, o administrador podera contratar, em nome do fundo, os seguintes
servigos, com a exclusdo de quaisquer outros néo listados:

(a) a gestdo da carteira do fundo:

(b) a consultoria de investimentos;

(c) as atividades de tesouraria, de controle e processamento dos titulos & valores mobilidrios;
(d) a distribuigdo de cotas:
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(e) a escrituragdo da emiss&o e resgate de cotas;
(f) a custddia de titulos e valores mobilidrios e demais ativos financeiros; e
(9) a classificagdo de risco por agéncia especializada constituida no pals.

Os contratos firmados referentes aos Servicos previstos nos itens a, c, e, bem ¢omo o g deveréo conter clausula que estipule a
responsabilidade solidaria entre o administrador do fundo e os terceiros contratados pelo fundo, por eventuais prejuizos
causados aos cotistas em virtude das condutas contrérias 2 lei, ao regulamento e aos atos normativos expedidos pela CVM.

Independentemente da responsabilidade solidaria acima referida, o administrador responde por prejuizos decorrentes de atos e
omissdes proprios a que der causa, sempre que agir de forma contraria a lei, a0 regulamento do fundo e aos atos normativos
expedidos pela CVM.

Caso o administrador n&o seja credenciado pela CVM como prestador de servico de custédia de valores mobiliarios, o fundo
deve contratar instituigéo credenciada para esta atividade.

5.3 GESTORES DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS

A gestdo da carteira de fundos de investimento é a gestéo profissional, conforme estabelecido no seu regulamento, dos titulos
e valores mobilidrios dela integrantes, desempenhada por pessoa natural ou juridica credenciada como administradora de
carteira de valores mobilirios pela CVM, tendo o gestor poderes para negociar, em nome do fundo de investimento, os
referidos titulos e valores mobilirios.

Na avaliagdo periédica de gestores de fundos de investimento, além do desempenho dos produtos geridos, serdo também
consideradas:

(a) a transparéncia no processa de gestéo dos produtos;

(b) a existéncia de estrutura de gestao segregada de outras areas da instituigdo com atividades confiitantes (chinese wall);

(c) a consisténcia na atividade de gestdo de produtos de investimento, de acordo com o regulamento definido para cada
produto;

(d) e o rating da instituicao gestora, dos fundos de investimento por ela geridos, dos ativos que os compée & de seus
emissores, quando for o caso,

Compete aos gestores previamente cadastrados e selecionados o envio sempre em tempo habil ao PREVISRON, a
documentagio atualizada relativa ao regulamento e ao perfil dos produtos escolhidos para investimentos e das movimentagdes
realizadas pelo Instituto.

Deverdo também informar ao PREVISRON, por escrito, a ocorréncia de qualquer alteragdo significativa na filosofia de
investimentos, as perdas de um ou mais funcionérios chave na gestéio dos recursos, mudangas na estrutura socictaria da
instituicdo gestora, enfim qualquer evento ou fato que possa impactar na qualidade da gestdo ou na integridade dos
investimentos realizados pelo Instituto.

5.4 AGENTE CUSTODIANTE

Relativamente & custédia de titulos e valores mobilidrios, reza a Resolugéo 3.922/2010 do CMN, artigo 17, A atividade de
custodiante e responsavel pelos fluxos de pagamentos recebimentos relativos as operagdes realizadas no ambito dos
segmentos de renda fixa e de renda varidvel e investimentos estruturados devera observar a regulamentagéo especifica da
CVM.

O PREVISRON podera contratar instituicdo financeira capacitada como agente custediante e na sua avaliagdo anual sera
levada em consideragéo:

I - a contratagéo devera recair sobre pessoas juridicas;

Il - aregulamentagéo especifica da CVM Para os prestadores de servigo por esta regulada devera ser observada;

IIl- a a contratacso sujeitara o prestador e as partes a ele relacionadas, direta ou indiretamente, em relagéo as aplicagdes dos
fecursos do regime préprio de previdéncia social, a fim de que;

a) Néo recebam qualquer remuneragdo, beneficio ou vantagem que potencialmente prejudiquem a independéncia na
prestagdo de servico;
b)  N&o figurem como emissores dos ativos ou atuem na originagéo e estruturagéo dos produtos de investimentos;

6. ESTRATEGIA DE ALOCAGAO DOS REGURSOS

A estratégia de alocagdo dos recursos do RPPS contempla os segmentos de aplicagdo apresentados abaixo, bem como as
classes de ativos apresentadas na Tabela 1, conforme reza a Resolugéo 3.922/2010 do CMN,

6.1. SEGMENTOS DE APLICACAO

Observadas as limitagdes e condi¢bes estabelecidas na Resolugéo 3.922, os recursos do PREVISRON serdo alocados nos
seguintes segmentos de aplicacdo:

| - Renda fixa;
Il - Renda variavel e investimentos estruturados:
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a) Para efeitos da Resolugédo, sdo considerados investimentos estruturados:
a.1 - fundos de investimentos classificados como multimercado; e

a.2 fundo de investimentos em participagées (FIP)

6.1.1 No segmento de Renda Fixa, as aplicagdes dos recursos dos do PREVISRON subordina-se aos seguintes limites;

| - até 100% (cem por cento) em:

a) Titulos de emissio do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidagio e Custddia (SELIC);

b) Cotas de fundos de investimentos classificados como renda fixa com sufixo ‘referenciado”, conforme reg ulamentacéao
estabelecida pela Comissdo de Valores Mobiligrios (CVM), constituldos sob a forma de condominio aberto, que
apliquem seus recursos exclusivamente em titulos definidos na alinea "a", ou compromissadas lastreadas nesses

¢) Cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda fixa, negociaveis em bolsa de valores, conforme

Il - até 5% (cinco) por cento) diretamente em operagdes compromissadas, lastreadas exclusivamente pelos titulos definidos na
alinea "a” do inciso I;

Il - até 60% sessenta por cento) no somatério dos seguintes ativos:

a) Cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa com sufixo ‘referenciado”, conforme regulamentagéo
estabelecida pela CVM, constituidos sob a forma de condominio aberto e cuja politica de investimentos assegure que
0 patriménio liquido esteja investido em ativos que acompanham indice de renda fixa nio atrelado & taxa de juros de
um dia (fundos de renda fixa);

b) Cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda fixa, negociaveis em bolsa de valores, compostos
por ativos financeiros que busquem refletir as variagbes e rentabilidade de indice de renda fixa cuja carteira teérica
seja composta por titulos nfo atrelados a taxa de juros de um dia, conforme regulamentagéo estabelecida pela CVM
(fundos de indice de renda fixa);

IV — Até 40% (quarenta por cento) no somatdrio dos seguintes ativos:

a) Cotas de fundos de investimentos classificados como renda fixa constituidos sob a forma de condominio aberto,
conforme regulamentagio estabelecida pela CVM (fundos de renda fixa);

b) Cotas de fundos de investimentos em indice de mercado de renda fixa, negociaveis em bolsa de valores, compostos
por ativos financeiros que busquem refletir as variagbes e rentabilidade de indices de renda fixa, conforme
regulamentagao estabelecida pela CYM (fundos de indice de renda fixa);

V - até 20% (vinte por cento) em:
a) Em Letras Imobiliarias Garantidas (LIG):

VI - até 15% (quinze por cento), limitado ao montante garantido pelo Fundo Garantidor de Créditos (FGC), nos seguintes
instrumentos financeiros:

a) Certificado de Depésito Bancario (CDB): ou
b) Depésito de poupanga.

VIl - até 5% (cinco por cento) em:

a) Cotas de classe sénior de fundos de investimento em direitos creditérios (FDIC);

b) Cotas de fundos de investimentos classificados como renda fixa com sufixo “crédito privado” constituido sob a forma
de condominio aberto, conforme regulamentac&o estabelecida pela CVM (fundes de renda fixa);

c) Cotas de fundo de investimento de que trata o art. 3° da Lei n® 12.431 de 24 de junho de 2011, que disponha em seu
regulamento que 85% (oitenta e cinco) por cento) do patriménio liquide do fundo seja aplicado em debéntures de que
trata o art. 2° da Lei n° 12.431, de 2011, observadas as normas da CVM.

Na tabela 1 s&0 apresentados os limites legais de diversificagso.

6.1.2 No segmento de Renda Varidvel e investimentos estruturados, as aplicagbes dos recursos do PREVISRON subordinam-
se aos seguintes limites:
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I - Até 30% (trinta por cento) em:

a) Cotas de fundos de investimentos constituldos sob a forma de condominio aberto cuja politica de investimento
assegure que o seu patrimdnio liquido esteja investido em ativos que acompanham indices de renda variavel,
divulgados por bolsa de valores no Brasil, compostos por, no minimo, cinqlienta agGes, correspondentes bénus ou
recibos de subscrigdo e de certificados de depdsitos de tais agées, conforme regulamentagéo estabelecida pela CVM
(fundo de renda variavel);

b) Cotas de fundos de investimento em Indice de mercado de renda variavel negociavel em bolsa de valores, cujas
carteiras sejam compostas por atives financeiros que busquem refletir mas variagdes e rentabilidade de ndices de
renda variavel, divulgados por bolsa de valores do Brasil, compostos no minimo, cinglenta agées, correspondentes
bénus ou recibos de subscri¢do e de certificados de depodsitos de tais agdes, conforme regulamentagio estabelecida
pela CVM (fundos de indice de renda varidvel);

Il = Até 20% (vinte por cento) em:

a) Cotas de fundos de investimento classificados como agGes, constituidos sob a forma de condominio aberto,
conforme regulamentacéo estabelecida pela CVM (fundo de renda variavel);

b) Cotas de fundos de investimento em indice de mercado variavel, negociaveis em bolsa de valores , cujas carteiras
sejam compostas por ativos financeiros que busquem refletir as variagdes e rentabilidade de indices de renda
varidvel, conforme regulamentagéo estabelecida pela CVM (fundos de indices de renda variavel);

Il - até 10% (dez por cento) em cotas de Fundos de investimento classificados como multimercado, constituidos sob a forma
de condominio aberto, cujos regulamentos determinem tratar-se de fundos sem alavancagem (fundos de renda variavel);

IV —até 5% (cinco por cento) em:

a) Cotas de fundos de investimento em participagbes (FIP), constituidos sob a forma de condominio fechado, vedada a
subscricdo em distribuigées de cotas subsequentes, salvo se para manter a mesma proporgéo ja investida nesses
fundos;

b) Cotas de fundos de investimento imobilidrio (FIl) com presenga de 60% (sessenta por cento) nos pregbes de
negociagdo em mercados regulamentados de valores mobilidrios no periodo de doze meses anteriormente a
aplicagéo,

Na tabela 1 s&0 apresentados os limites legais de diversificagao,
6.1.4 Vedacdes
De acordo com a Resolugéo 3.922/2010 do CMN & vedado aos RPPS:

| - Aplicar recursos na aquisigéo de cotas de fundo de investimento cuja atuagdo em mercados de derivativos gere exposigéo
superior a uma vez o respectivo patriménio liguido;

Il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em titulos ou outros ativos financeiros nos
quais ente federativo figure como emissor, devedor ou preste fianca, aval, aceite ou coobrigagdo sob qualguer forma:

I1l- Aplicar recursos na aquisigdo de cotas de fundo de investimento em direitos
creditérios ndo padronizados:

IV — Praticar diretamente operagdes denominadas day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo
dia, independentemente de o regime préprio possuir estoque ou posicdo anterior do mesmo ativo, quando se tratar de
negociagdes de titulos publicos federias realizadas diretamente pelo PREVISRON:

V - Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de creédito ou outros ativos que nio os previstos na
Resolugdo 3.922/2010.

VI - negociar cotas de fundos de indice em mercado de balcdo;

VIl - aplicar direta ou indiretamente recursos na aquisigéo de cotas de fundo de investimento destinado exclusivamente a
investidores qualificados ou profissionais, quando n&o atendidos os critérios estabelecidos em regulamentagéo especifica;

VIl - remunerar qualquer prestadores de servico relacionados direta ou indiretamente aos fundos de investimento em que
foram aplicados seus recursos, de forma distinta das seguintes:

a) Taxas de administragio, performance, ingresso ou saida previstas em regulamento; ou
b) Encargos do fundo, nos termos da regulamentacso da CVM:;

IX — aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento Cujos prestadores de servigo, ou partes a eles
relacionadas, direta ou indiretamente, figurem como emissores dos ativos das carteiras, salvo as hipdteses previstas na
regulamentagéo da CVM.

6.2. ALOCACAO-OBJETIVO
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Apos a andlise da carteira de investimentos do PREVISRON e considerado o cendrio econdmico financeiro para 2018,
elaborados em Conjunto com os Conselhos de Administragdo, Conselho Fiscal e Comité de Investimentos, foi definida uma
Alocagéo-Objetivo para ser executada pelo Instituto até o fim do ano em referéncia.

6.3. LIMITES LEGAIS E IDEAIS DE APLICAGAO

Na Tabela 1 a seguir, estdo demonstrados os limites legais com base na Alocagao-Objetivo.

6.3.1. Limites de aplicagGes por segmentos e classes de ativos

A tabela 1 apresenta os limites de aplicagdo por segmento e por classe de ativo, autorizados pela Resolugéo 3.922 da CMN.

Tabela 1

7. 1. Alocacio dos recursos

Alocacao dos Recursos/Diversificacido Lim.Inf(%) | Lim.Sup(%)

a. Renda Fixa - Art. 7°

a.1. Titulos Tesouro Nacional = SELIC - Art. 7°, |, "a" 0 100%
a.2. Fundos referenciados 100% TP - Art. %L 0 100%
a.3.Fundos de indices carteira 100% TP Art. T Mae 0 100%
a.4. Operagées Compromissadas - Art. 7°, II 0 5%
a.5. FI Fundos Referenciados em indicadores RF - Art. 7°, Ill, “a" 0 60%
a.6. Fundos de indice (ETF) em indicadores titulos publicos Art. 7°, 111, “b”

a.7. Fl Fundos Renda Fixa em geral - Art. 7°, IV, “a" 0 40%
a.8. Fl Fundos de indices (ETF) — quaisquer indicadores Art. 7°, IV, “a"

a.9. F| Letra Imobilidria Garantida Art. 7°, V, "b" 0 20%
a.10. Fl Certificado de Depésito Bancario (CDB) Art. 7°, VI, “a" 0 15%
a.11. Fl Depésito de poupanca Art. 7° VI, “b"

a.12. FI FIDCs Aberto/fechado Cota Sénior - Art. i A 0 5%
a.13. Fl Renda fixa "Crédito Privado” Aberto Art, 7¢, VI, “b" 0 5%
a.14 Fl Fundos de debéntures de infraestrutura Art. 7% VI, e 0 5%
b. Renda Variavel - Art. 8°

b.1. FI Fundo de Agdes, indices ¢/no minimo 50 Acbes — Art, 8°, |, “a"

b.2. FIE TF (indices com no minimo 50 Agoes — Art. 89, |, “b" 0 30%
b.3. Fl Fundos de Agdes em geral(com até 20% de ativos do exerior - Art. 8° 11, “a" 0 20%
b.4. Fl Fundos de Agdes ETF (indices em Geral) Art. 8°, II, “b”

b.5. FI Fundos multimercado (c/até 20% de ativos do exterior - Art. 8°, Il 0 15%
b.6. FI FIPs (que atendam requisitos de governanga - Art. 8° IV, “a" 0 5%
b.7. FI Fll presenga 60% preg6es 12 meses anteriores - Art. 8°,1V, "b" 0 5%

6.3.2. Limites Adicionais de Aplicagio
6.3.2.1 Segmento de Renda Fixa

(a) excetuando-se os titulos publicos de emisszo do Tesouro Nacional e os depdsitos de poupanga, os regulamentos dos
fundos selecionados pelo RPPS para aplicagéo deverdo determinar que o limite maximo de concentragdo em uma mesma
pessoa juridica, de sua controlada, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer outras
sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por cento).

(b) os regulamentos dos fundos de investimento em direitos creditérios, constituidos sob a forma de condominio aberto ou
fechado que forem selecionados pelo RPPS para aplicagéo deverdo determinar que o limite maximo de concentragdo em uma
mesma pessoa juridica, de sua controlada, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer
outras sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por cento).

(c) as aplicagdes feitas pelo RPPS em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios constituidos sob a forma de
condominio aberto ou fechado ou ainda em cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa, referenciados em
indicadores de desempenho de renda fixa que contenham a denominagio “crédito privada”, ndo excedera 5% (cinco por cento)
do total das aplicagées do Instituto.

6.3.2.2 Segmento de Renda Variavel

As aplicagBes previstas neste segmento, cumulativamente, estdo limitadas a 30% (trinta por cento) da totalidade das
aplicagdes do RPPS e aos limites de concentragdo por emissor conforme regulamentagdo editada pela CVM.
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6.3.2.3 Limites Gerais

a) as aplicagdes em cotas de um mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento
apresentados nas classes Ill e IV do segmento de renda fixa na Tabela 1, bem como na classe | do segmento de renda
variavel da mesma tabela, ndo podem exceder 20% (vinte por cento) das aplicagbes dos recursos do RPPS.

b) O total das aplicagées dos recursos do RPPS em um mesmo fundo de investimento devera representar, no maximo, 25%
(vinte e cinco por cento) do patriménio liquido do fundo. Este limite & facultativo nos 120 (cento e vinte) dias subsequentes &
data de inicio das atividades do fundo.

7. PRECIFICACAO E MARCAGAO DOS ATIVOS

Na existéncia de carteira propria de titulos de emissio do Tesouro Nacional, compete ao responsavel pela gestio do
PREVISRON observar as informagées divulgadas, diariamente, por entidades reconhecidamente idéneas pela sua
transparéncia e elevado padrao técnico na difusdo de pregos e taxas dos titulos, A finalidade € a de utilizag&o como referéncia
em negociagdes no mercado financeiro, antes do efetivo fechamento da operagio e para a marcagéo a mercado dos
mencionados titulos. Caso a gestdo da mencionada carteira seja feita por entidade autorizada e credenciada, deve a gestdo do
Instituto exigir que a marcacéo a mercado dos referidos titulos seja efetuada pelo gestor.

Em relagéo aos fundos de investimento, por serem geridos externamente, cabe primariamente aos seus gestores observar os
critérios de precificagio dos ativos respeitando as normas pré-estabelecidas pelo mercado e pela legislagio vigente.

De forma geral, o PREVISRON estabeleceu o critério de marcagéo a mercado dos ativos, ndo importando o veiculo de
investimento.

8. CLASSIFICACAO E CONTROLE DOS RISCOS DE GESTAO

Qualquer que seja o modelo de gestdo, os riscos a que esta sujeita estdo classificados abaixo e é preocupagio constante do
PREVISRON o seu continuado monitoramento.

8.1 RISCO DE MERCADO

Eoriscoa que todas as modalidades de aplicages financeiras estio sujeitas. Derivam das incertezas quanto ao resultado de
um investimento dadas as oscilagées nas taxas e pregos, em decorréncia das mudangas nas condi¢cdes de mercado.

Para o seu controle, sdo apuradas as volatilidades das diferentes classes de ativos a que a carteira do PREVISRON esta
exposta.

Com base neste critério, podem ser monitorados, além dos fatores de risco com maior impacto na carteira, os valores
financeiros envolvidos,

Cabe também destacar a importancia do monitoramento da correlagéo entre diferentes mercados, como forma de antecipar os
impactos na carteira do Instituto.

Para ofimizar os resultados obtidos pela gestdo da carteira de ativos podem ser geradas fronteiras eficientes, onde serio
evidenciados os retornos possiveis dados determinados graus de risco.

Através do Indice de Sharp, pode também ser avaliado o retorno da carteira frente ao fator risco.

8.2 RISCO DE CREDITO

E o risco conhecido como institucional ou de contraparte. E quando ha a possibilidade de que o emissor ou garantidor de
determinado ativo, ndao honre as condigdes e prazos pactuados e contratados com o investidor.

Para avaliar o risco de crédito a que o PREVISRON estar Sujeito nos investimentos que realizar, fundamentaré as suas
decisdes em avaliagées de crédito (ratings) elaboradas pelas seguintes agéncias:

a) Fitch Ratings;

b) Moody's Investor:
¢) Austin Rating;

d) Standard & Poor's;
e) SR Rating.

Na hipétese de que determinado investimento realizado pelo PREVISRON exija classificagdo de risco de crédito, sera
considerado aquele que tenha baixo risco conforme os padrées de avaliagdo das agéncias acima.

8.3 RISCO DE LIQUIDEZ
E o risco associado a existéncia de compradores e vendedores de determinado ativo ao longo do tempo. Em mercados de

baixa liquidez, para que haja a possibilidade de negociagéo de determinado ativo pode ser necessério abrir mao do prego
pretendido.
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Para mitigar este risco, 0 PREVISRON mantém percentual adequado de seus recursos financeiros em ativos de liquidez
imediata, tendo em vista os seus compromissos no curto e médio prazo.

9. CENARIO ECONOMICO PARA O EXERCICIO DE 2020.

9.1

11

- CENARIO INTERNACIONAL

COMO O CENARIO POLITICO MUNDIAL AFETA OS INVESTIMENTOS?

Muitos aspectos de outros paises podem afetar a economia brasileira. Consequentemente, eles t&m repercusséo nos
seus investimentos. Isso ocorre, em grande parte, porque o sistema financeiro hoje é altamente interligado. E muito fcil,
rapido e simples para um investidor tirar seus recursos de um pais e coloci-los em outros mais seguros ou mais
lucrativos. Assim, qualquer fato de grande repercusséo tem consequéncias imediatas em todo o mundo.

Para explicar melhor como isso acontece, dividimos a explicagio em fatores econdmicos e geopaliticos. Leia e saiba
mais!

FATORES ECONOMICOS

Um dos principais fatores ¢ a taxa de juros basica da economia dos Estados Unidos. Definida pelo Federal Reserve (Fed),
0 banco central do pais, ela esta atualmente entre 1,25% e 1,5% ao ano.

Caso essa taxa venha a subir, a tendéncia é que investidores internacionais coloquem mais dinheiro na divida publica dos
EUA, uma das mais seguras do mundo, e retirem Seus recursos de economias emergentes, como o Brasil buscando
assim, menos risco.

Sendo assim, a fuga de délares do nosso pais pode provocar uma alta na cotagdo dessa moeda frente ao real. Uma das
principais consequéncias disso é um aumento na press&o inflacionaria: o délar mals caro torna mais custosa a importagdo
de matérias-primas e equipamentos, causando uma elevagao dos pregos praticados no Brasil.

A cotagéo do délar também & afetada por outros fatores internos e externos, como:

. risco-pais;

*  pregos de commodities (produtos basicos, como petréleo, soja e minério de ferro, por exemplo), que influenciam
diretamente os pregos de exportagdo e importagéo da balanga comercial brasileira.

= interferéncia do Banco Central.

Como consequéncia disso, o Comité de Politica Monetaria (Copom) do Banco Central do Brasil pode se ver obrigado a
reduzir o ritmo dos cortes ou até mesmo a aumentar a taxa Selic com o objetivo de controlar a inflagdo. Com isso, a
tendéncia € de oportunidades de ganhos maiores na renda fixa.

Um aumento na Selic também reprime a atividade econdmica, o que pode fazer com que as companhias apresentem
desempenhos mais fracos por causa da queda na demanda, o que levaria as acoes a se desvalorizarem.

FATORES GEOPOLITICOS

Nao sao apenas as decisdes macroecondmicas dos governos das grandes poléncias que tém impacto sobre a economia
brasileira e sobre as aplicagées dos investidores no pals.

Conflitos deflagrados, como a Guerra Civil na Siria, ou mesmo escaladas de tensdo entre paises, como a troca de
provocagdes ocorrida entre a Coreia do Norte e os EUA, elevam o chamado nivel de incerteza global. Como reagéo,
investidores ficam menos dispostos a correr riscos, preferindo ativos mais seguros. Isso pode acarretar um movimento de
fuga de capitais de paises emergentes, como o Brasil, fazendo com que o ddlar suba e tenhaas consequéncias que
falamos no tépico anterior.

Além disso, a tendéncia é que as bolsas de valores de todo o mundo também caiam em situagdes assim, o que pode
levar investidores a perderem dinheiro no curto prazo. Ao mesmo tempo, pode ser uma oportunidade interessante para
comprar agées por pregos mais baixos e apostar na sua valorizag8o no longo prazo.

QUAIS ACONTECIMENTOS JA AFETARAM 0OS INVESTIMENTOS NO BRASIL?

Para ilustrar melhor como esses fatores impactam a vida de quem tem investimentos no Brasil, retomamos dois exemplos
dos ultimos anos e suas consequéncias no pais. Confiral

ELEICAO DE DONALD TRUMP NOS EUA

Um evento recente que teve repercussdes imediatas em todo o mundo foi a confirmag&o da vitéria de Donald Trump nas
eleigSes para presidente dos EUA, em novembro de 2016. Nos trés dias posteriores ao fato, a cotagdo do délar frente ao
real teve uma alta de 7%, enquanto o Ibovespa, principal indicador da Bolsa de Valores de S&o Paulo, caiu quase 8%.
Especialistas ouvidos pelo jornal Folha de S.Paulo recomendaram, naquela ocasido, que o investidor preferisse a renda

CRISE DE 2008

A crise financeira mundial de 2008, que teve como marco a quebra do banco norte-americano Lehman Brothers, gerou
grande impacto em todo o planeta e, como néo poderia deixar de ser, também no Brasil.

Naquele ano, o Ibovespa teve uma queda de 41,22%, o pior resultado desde 1972, No dia em que o Congresso dos EUA
rejeitou um pacote de socorro aos bancos, a queda chegou a 10% e acionou o mecanismo conhecide como circuit
breaker, que interrompe as negociagées por meia hora.

Outro efeito da crise foi a diminuigéo da liquidez no crédito. Por conta da crise financeira mundial, os bancos brasileiros
reagiram com prudéncia as incertezas e retrairam fortemente o crédito para as empresas e para as familias. Como parte
de uma série de medidas para manter a economia aguecida, houve redugio da taxa Selic de 13,75% ao ano, no final de
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2008, para 8,75% ao ano entre meados de 2008 e o comego de 2010. Vale lembrar que essa taxa afeta diretamente os
rendimentos da renda fixa. Além disso, a inflagdo teve alta no periodo, o que corroeu parte dos ganhos dos investidores.
Agora vocé sabe como os investimentos no Brasil sdo afetados por decisges econdmicas tomadas por governos das
principais poténcias do mundo, assim como por tensdes geopoliticas causadas por outros paises. E importante,
entretanto, saber avaliar bem o cendrio, ndo esquecendo os fatores internos na hora de realizar previsdes. Diversificar
seus investimentos entre diferentes classes de ativos também ajuda a minimizar riscos.

Facilitar a concesséo do crédito, diversificar investimentos ou investir em délar sem precisar da moeda fisica. Essas sio
algumas possibilidades trazidas pela transformagio digital aos negocios do mercado financeiro. Conhega trés dessas
principais promessas que vio mudar sua vida financeira:

1. Expanséao de crédito

O uso de inteligéncia artificial (Al) na anélise para liberagio de crédito de consumo confere assertividade ac processo,
possibilitando elevar a oferta de volume e reduzir o risco de inadimpléncia.

Oferecida pela Neurotech (Neurolake), a solug&o integra centenas de milhGes de dados que circulam pela internet e refina
a analise de crédito de pessoas e empresas. Desse modo, tomadores de crédito s3o avaliados de um modo que modelos
tradicionais costumam rejeitar, mesmo néo sendo inadimplentes potenciais.

O sistema também possibilita depurar tomadores com aita probabilidade de inadimpléncia. Mais de 40 instituigoes
financeiras e cerca de 100 redes varejistas usam os servigos da Neurotech, que realiza mais de 105 milh6es de analises
de perfis para avaliagéo de risco e concessdo de crédito.

2. Originagdo de investimentos

Outra ruptura chega agora com os investimentos por pessoas fisicas em ativos reals (fora do mercado de financeiro), que
Sempre se mostraram inacessiveis. Até agora, esse segmento estava restrito a movimentagdo das tesourarias das
grandes instituicdes financeiras e fundos de investimento especializados.

A inovadora plataforma da Hurst Capital permite as pessoas fisicas investirem em ativos reais. A tecnologia desenvolvida
pela propria empresa utiliza robds que vasculham sites dos tribunais de justiga, diarios oficiais e processos judiciais que
contenham precatérios, chamados de ‘“titulos publicos judiciais” ou seja, dividas reconhecidas, liquidas e certas, de
governos municipais, estaduais e federal, que podem remunerar o investidor entre 20% e 40% ao ano. Os robés,
“crawllers”, buscam os ativos que preenchem as caracteristicas consideradas 6timas para aquisigéo.

3. Transferéncia de recursos e hedge

A primeira criptomoeda estavel, brasileira, vinculada & moeda americana (1 GMC = 1 USD), reune os beneficios da
negociagéo do ativo virtual, como seguranca e descentralizagdo, & baixa oscilagio da moeda tradicional. Essas sdo as
caracteristicas do GMC, criptomoeda negociada pela plataforma GoMoney, sediada no Brasil, Como seu valor € 0 mesmo
do délar, o GMC pode ser convertido em qualquer outra moeda (euro, iene, real etc.) pela cotagédo do dia, ou mantida
como ativo que se oscila seguindo a moeda americana. Assim, como ativo real, o0 GMC pode ser empregado na compra
ou na venda de bens, pagamento pela prestacdo de servigos, realizagio de transferéncias ou reserva de valor em
ddlares.

Fonte: IP NEWS

Em mais um contetdo da série “Vamos falar de dinheiro”, o economista da Orama Alexandre Espirito Santo responde
como o atual cenario internacional e as intimeras questes em andamento na politica e na economia global podem
impactar os investimentos dos brasileiros.

Segundo o economista, a principal razdio do estresse do mercado & a possibilidade de uma nova crise global com
recessdo em meédio prazo. A invers3o da curva de juros americanos, como os especialistas comprovaram nas Gitimas
vezes em que a situagdo aconteceu, & um dos sinais que revelam essa crise.

“No entanto, ndc acho que estejamos na antessala de uma nova crise global. Vejo redugéo do crescimento, a economia
americana vai crescer menos, a chinesa também, e teremos de 1,5% a 2% de crescimento global”, avalia Espirito Santo.
A Orama foi criada em 2011 por profissionais experientes do mercado financeiro e foi uma das pioneiras a oferecer
investimento digital no Brasil. Presente em todo o pals, a plataforma 100% online & completa. O compromisso? Entregar o
melhor servigo de educagio financeira para que o brasileiro possa investir de forma facil, contando com a assessoria de
uma equipe qualificada.

CENARIO NACIONAL

Depois de renovar recordes na esteira do otimismo com a reforma da Previdéncia, o Ibovespa segue 40%
abaixo de seu maior patamar em délar (ou, olhando por outro lado, teria que subir 69% para voltar ao pico
dolarizado}eoVanrlnvestejé te explicou porque isso acontece aqui.
Mas isso néo significa que o principal indice da bolsa tem todo esse espago para subir em escala nominal,
ou seja, em reais. Pelo menos ndo até 2020, segundo os economistas consultados pelo Valor Investe.
Conforme levantamento feito com 14 bancos, corretoras, gestoras e casas de andlise, a expectativa média &
de que o Ibovespa avance 11,6% em 2019, para 116 mil pontos, e quase 40% de hoje até o fim de 2020,
chegando aos 144 mil pontos (veja tabela abaixo).
Projecdes do mercado para o Ibovespa

Quem? 2019 2020

Ativa Investimentos 108 mil pontos 200 mil pontos
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BTG Pactual
BofA

Galt Capital

Guide Investimentos

Austin Rating

Eleven Financial

E2M Investimentos

Orama Investimentos

Modalmais

Terra Investimentos

Daycoval

Portofino Investimentos

Santander

MEDIA

POTENCIAL DE VALORIZAGAO

O cenério-base para o indice efetivamente re

119 mil

120 mil pontos
108 mil pontos
119 mil pontos
105 mil pontos
120 mil pontos
120 mil pontos
115 mil pontos
120 mil pontos
115 mil pontos
116 mil pontos
125 mil pontos
115 mil pontos
116.071 pontos

11,5%

gistrar essas valorizagGes leva em considera

néo tem
ndo tem
130 mil pontos
néo tem
130 mil pontos
136 mil pontos
150 mil pontos
125 mil pontos
140 mil pontos
140 mil pontos
nao tem
150 mil pontos
nao tem
144.556 pontos

38,8%

G8o a aprovacao

da reforma da Previdéncia no Senado sem grande desidratagdo da economia de R$ 933.5 mil Ges em 1
anos (conforme aprovado na Camara dos Deputados), juros baixos, privatizages e cenario menos
turbulento Ia fora, especialmente entre China e EUA.

Sim, mesmo depois de toda a empolgagéo demonstrada pelos investidores com a aprovagao da reforma em
primeiro e segundo turno na Camara, o fato néo est4 totalmente refletido nos pregos das agdes.

"Ainda tem algum risco de tirar alguma parte da economia [aos cofres publicos] prevista”, explica Evandro
Buccini, economista-chefe da Rio Bravo.

Na esteira da aprovagio da reforma da Previdéncia, a expectativa dos economistas é que a atividade
econémica encontre um caminho sustentavel para voltar a crescer e o dinheiro do investidor estrangeiro
também volte.

Até o dia 6 de agosto, a bolsa brasileira acumulava saida de R$ 14,7 bilhées no ano, no pior resultado para o
periodo desde 2008. Para se ter uma ideia, em todo o ano passado a saida de estrangeiros somou R$ 11,521
bilhGes.

Nem s6 Previdéncia

Se esse dinheiro todo comegar a voltar para o mercado acionario do pafs, ja é suficiente para dar um bom
folego para o Ibovespa.

A Guide Investimentos, por exemplo, inclui a perspectiva de maior alocagéo de fundos locais e estrangeiros
em ativos brasileiros para sua projegéo de alta de 14,3% do Ibovespa neste ano.

Mas nem sé de Previdéncia vive o investidor. O mercado também quer outra reforma, a tributaria.

“Com reformas prosseguindo, além da Previdéncia, penso em 120 mil pontos no fim de 2019 e, mantendo o
mesmeo principio, projetaria 140 mil pontos no fim de 2020", condiciona Alvaro Bandeira, economista-chefe
do banco digital Modalmais, ao contar suas estimativas.

O presidente da Camara, Rodrigo Maia (DEM-RJ), disse na quarta-feira (7) ndo ter nenhum calendario em
ment ra a aprovacao da reforma tri ria - proxima reforma a ser apreciada pelos deputados.

"Esse [a reforma tributaria] € um dos fatores, que é positivo, que vai ficar para o ano que vem", avalia
Adriano Cantreva, sécio da Portofino Investimentos

Para a equipe de analise da Ativa Investimentos, o avango das reformas - sem atraso em seus cronogramas -
€ com as empresas que compdem o |lbovespa atingindo o maximo de seus pregos-alvo, o Ibovespa pode
chegar a marca de 111 mil pontos - sua projegdo mais otimista.

O empurrao dos juros

Igor Lima, gestor da Galt Capital, acredita que o risco/retorno das agdes deve valer o investimento, com
"uma agenda econdémica mais clara e novo patamar de taxas de juros”,

"Este fator [juros baixos], mesmo na auséncia de crescimento da economia, deve fazer com que a bolsa
tenha um desempenho positivo no segundo semestre", diz Lima.

Se dependesse apenas da taxa de juros, esse caminho estaria mais simples. Com a Selic em 6% ao ano, seu
menor patamar histérico, e com mercado esperando novos cortes, o investidor tende a migrar da renda fixa
para a variavel em busca de maior rentabilidade.



"A queda dos juros abre bom espago para valorizagdo das agdes", ressalta Cantreva, da Portofino
Investimentos.

Além disso, a captaggo fica mais barata para as empresas. "Vemos uma aceleragio do ciclo do crescimento
do lucro das empresas, assim como um ambiente ainda propicio ao aumento de eficiéncia das mesmas, com
custo de capital mais baixo quando comparado aos Ultimos anos. E uma clara mudanga de ciclo"”, afirma a
Guide Investimentos.

O lado "sombrio” das projegbes

Basicamente, pode dar errado. As expectativas que formam o cenario positivo podem acabar frustradas -
total ou parcialmente -e o Ibovespa n3o chegar Ia.

"Nossos cenarios nio contemplam uma deterioracéo externa aguda ou frustragiio nas votagdes pendentes
da reforma da Previdéncia, o que reduziria significativamente o nivel de preco da bolsa brasileira”, explica
Igor Lima, gestor Galt Capital, que prevé Ibovespa em 108 mil pontos neste anc e em 130 mil pontos em 2020.
Sem continuidade de reformas estruturantes, como a tributaria, e em caso de diluigdo do texto da reforma da
Previdéncia no Senado (e da economia que esta deve proporcionar) , Alvaro Bandeira vé o Ibovespa perto de
90 mil pontos ao fim de 2019 e préximo de 100 mil pontos em fim de 2020.

Alex Agostini, economista-chefe da Austin Rating, acredita que os principais fatores que podem afetar
negativamente o mercado de agées no Brasil é o exterior, com destaque para o cenério de desaceleragio
econdmica nas principais economias, os efeitos do Brexit (saida do Reino Unido da Zona do Euro) e a guerra
comercial e cambial entre EUA e China.

Entre todos esses "fantasmas" que podem assombrar a bolsa brasileira, o que mais tem assustado os
investidores nos (iltimos dias é o embate entre as maiores economias do mundo.

Apéds o presidente Donald Trump ter dito que iraimpor tarifas 10% sobre outros US$ 300 bil em
importacdes chinesas, que ainda ndo haviam sido taxados em rodadas anteriores, o governo chinés deixou

sua moeda desvalorizar até sua menor cotagdo em relagéo ao délar nos dltimas 11 anos,

A sinalizag&o é de que a guerra comercial poderia caminhar para uma guerra cambial.

No curto prazo, o prolongamento da guerra comercial entre Estados Unidos e China abre espaco para que o
Brasil tente aumentar a participa¢do de suas exportagées aos dois paises, segundo estudo da Federagdo das
Indlstrias do Estado de Sio Paulo (Fiesp).

O ganho de mercado ocorreria sobretudo nas vendas de commodities para a China, onde Brasil e Estados
Unidos disputam diretamente a preferéncia dos chineses e a competitividade brasileira tende a aumentar a
partir de agora com a taxagéo de seus correspondentes americanos

Por isso, tente ndo se expor desnecessariamente a riscos.

O investimento que paga os melhores juros é o conhecimento. Ento, vamos nos manter sempre bem informados.

Isso € muito importante para que a gente aprenda a investir e consiga obter bons retornos, apesar das adversidades.

Mediana
Indicador 2018 2019 2020
IPCA (%) 4,02 4,20 3,90
INPC (%) 4,30 4,20 4,00
IGP-M (%) 4,44 4,50 4,06
CRESCIMENTO DO PIB (%) 2,43 2,50 2,00
TAXA DE CAMBIO - FIM DE ANO(r$/u$$ 3,16 3,83 3,90
TAXA OVER SELIC - FIM DO PERIODO (% AA) 7,00 8,00 5,00

Fonte: Relatério Focus —
Expectativas de Mercado (05/1 0/2019); https:ﬂwwwa.bcb‘gov.brfexpeclativaslpubIico!consulta!serieestatisticas

10. DISPOSIGCOES GERAIS

(a) A Politica de Investimentos tera vigéncia por um ano, a contar da data de inicio do exercicio a que se refere, podendo ser
revista durante sua vigéncia.

(b) A Politica de Investimentos e suas eventuais revisbes seréo disponibilizadas para a consulta dos interessados, no prazo
méximo de 30 dias a contar da data de Sua aprovagdo pelo Conselho de Administragdo através do seu site na Internet, do
Diario Oficial do Municipio, além de outros canais de comunicagéo.

(c) ReuniGes extraordinarias do Conselho de Administragédo serdo realizadas, sempre que as condiges vigentes no mercado
financeiro e de capitais ou mudangas no arcabougo legal impuserem alteragdes na Politica de Investimentos do PREVISRON.

(d) Integra a Politica de Investimentos do PREVISRON, cépia da Ata da reunido de sua aprovacéo, devidamente assinada
pelos participantes.
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11. QUADRO DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Alocagao dos Recursos/Diversificacio

7.1. Alocagdo dos recursos

Lim,
Lim.Inf{%) Meta(%) Sup (%)
a. Renda Fixa - Art. 7°
a.1. Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 7°, I, "a" 0,00 0,00 0,00
a.2. Fundos referenciados 100% TP - Art. 7°, |, "b 30,00 40,00% 55,00%
a.3. Fundos de indices carteira 100% TP - Art. 7°, I, “c" 0,00 00% 0,00
a.4. Operagbes Compromissadas - Art. 7°, | 0,00 0,0% 0,00
a.5. Fl Fundos Referenciados em indicadores RF - Art. 7° 1. “a" 0,00
20,00 30,00
a.6. Fundos de indice (ETF) em indicador titulos publicos - Art. 7°, IIl, “b" 0,00
a.7. Fl Fundos Renda Fixa em geral - Art. 7° 1V, “a” 10,00 10.00%
= + S : 30,00
a.8. Fl Fundos de indices (ETF) - quaisquer indicadores - Art. 7°, IV, “a" 0,00 L
a.9. Fl Letra Imobiliaria Garantida - Art. 7°, V. "b" 0,00 0,00% 0,00
a.10. FI Certificado de Depésito Bancario (CDB) - Art. 7°, VI, "a" 0,00 0,00 0.00
a.11. Fl Depésito de poupanga - Art. 7° VI, “b" 0,00 i
a.12. FI FIDCs Aberto/fechado Cota Sénior - Art. 7° VII, “a” 0,00 0,00 0,00
a.13. Fl Renda fixa “Crédito Privado® Aberto - Art. 7°, VI, “b" 0,00 4,00% 5,00%
a.14. Fl Fundos de debéntures de infraestrutura - Art. TN 0,00 0,00% 0,00
b. Renda Variavel - Art. 8°
b.1. Fl Fundo de Agées, indices c/no minimo 50 Acbes - Art. 8°, |, “a" 0,00 10,00% {860
b.2. FIE TF (indices com no minimo 50 Agdes - Art. 8% 1, "b” 0,00 ’
b.3. Fl Fundos de Agées em geral (com até 20% de ativos do exterior) - Art. 82, II, “a” 0,00 14.00% 5065
b.4. Fl Fundos de Agées ETF (indices em Geral) - Art. 8°, I, “b" 0,00 !
| b.6. FI Fundos multimercado (c/até 20% de ativos do exterior) - Art. 8° IlI 0,00 0,00% 5,00
b.6. FI FIPs (que atendam requisitos de governanga) - Art. 8°, |V, "a" 0,00 2,00% 5,00
b.7- FI Fll (presenca 60% pregdes 12 meses anteriores) - Art. 8° IV, “b" 0,00 0,00 0,00
Totais 40,00% 100,00% 155,00%
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Esta politica de investimentos foi aprovada em reuniéo do colegiado de conselheiros
do Conselho de Administragéo e Fiscal em 23 de outubro de 2019.

RONCADOR-PR, 23 de outubro de 2.019.

P | :
VIVALDO LESSA MOREIRA LUCILENE DITKUM
Presidente Co Jsefho de Administracao Diretor Executivo
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